SAMTOK ATVINNULIFSINS
Alpingi
Vidskiptanefnd
Austurstradi 8 - 10
150 REYKJAVIK

Reykjavik 11. mars 2009

Efni: Frumvarp til laga um breytingu & légum um hlutafélég og I6gum um
einkahlutafélog (eignarhald, kynjahlutféll og starfandi stjérnarformenn) 136.
|6ggj afar ping. 356. mal.

Samtok atvinnulifsins (SA) hafa fengid til umsagnar ofangreint frumvarp.

Eignarhald og gegnsad

Samtokin hafa engar efnislegar athugasemdir vid 1. 5. 6. og 7. gr. frumvarpsins og
telja ad pau kunni ad auka gegnsad a eignarhaldi og atkvasdisrétti hluthafa i isenskum
hlutafélogum. Ordalag 5. gr. madti po vera skyrara vardandi pag upplysingar sem
fram eiga ad koma i samantekt félagsstjornar um paa breytingar sem ordid hafa &
arinu. Vantanlega er étt vid ad i samantektinni eigi ad koma fram upplysingar um
hlutafjareign i upphafi &rs og svo aftur i lok ars og pannig géist paa breytingar sem
ordid hafa a hlutafjareign a &rinu. Hins vegar ma einnig skilja akvasid a pann hétt ad
greina skuli fré 6llum kaupum og solum hlutafjér i félaginu & &rinu. Til ad koma i veg
fyrir dikan misskilning vaai aeskilegt ad lagfeara ordalag &kvasdisins ad pessu leyti.

Kynjahlutfoll og upplysingagj 6f

2. og 3. gr. frumvarpsins fjalla um kynjahlutfoll i stjornum hlutafélaga. Samskonar
akvadi eru i 8. og 9. gr. frumvarpsins um einkahlutaféldg. Samtokin gera ekki
athugasemd vid ad i pessum lagabdkum skuli vera almenn hvatningarord til hluthafa
um ad gadta ad kynjahlutféllum i stjornum vid kosningu stjornar.

Hins vegar gera samtokin athugasemd vid pa upplysingagjof sem féldgum verou
skylt ad veita hlutafélagaskra verdi frumvarpid Obreytt ad logum. | greinargerd
frumvarpsins er tekid fram ad ekki sé adlast til ad félog sendi sérstakar tilkynningar
vegna pessarar upplysingagjafar til hlutafélagaskrar en ad paa verdi tilgreindar i
tilkynningum félagsins eftir pvi sem vid a pegar pvi er pegar skylt ad senda
tilkynningar til skrérinnar. [ peim tilvikum par sem sama stjorn situr til fjolda éra geta
lidid morg & & milli pess sem hlutaféagaskra er send tilkynning fréa félaginu. A pad
sarstaklega vio um minni félog. Upplysingar paa sem skréd verda skv. pessum
tilkynningum um kynjahlutfoll geta pannig ekki ordid grundvollur rannsbkna eda
neinna nidurstada um kynjahlutféll i stjornum, am.k. ekki fyrr en eftir fjolda ara.

I tilkynningum um sorn féags eru néfn stjornarmanna tilgreind og kemur pvi
glégglega fram a peim tilkynningum sem sendar eru til hlutafélagaskrar i dag hversu
margir karlmenn og hversu margar konur eru i viokomandi stjorn. Ef stjornvold telja
porf & ad halda sérstaklega utan um pessar upplysingar getur hlutafélagaskré skréd
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pessar upplysingar hja s& an pess ad sU kvod s sett a fyrirtaki ad taka dikt
sérstaklega fram. | raun getur hvada onnur rikisstofnun sem er nédgast pessar
upplysingar og haldid utanum paa ef hin kys ad gera slikt. Med pessu &kvasdi er pvi
verid ad setja akvadi sem leggja aukio skrifraadi a fyrirtaeki an pess ad séd verdi ad
dikt sé naudsynlegt. Jafnframt geta menn i vidskiptalifinu fengid pessar upplysingar i
hlutaf él agaskra a audveldan hétt.

[ greinargerdinni med frumvarpinu kemur fram ad markmid pess sé ad studla ad
jafnari  hlutfollum kvenna og karla i é&hrifastodum i hlutaf@dgum og
einkahlutafdodgum. 1 2. gr. frumvarpsins er hins vegar ekki eingdngu verid ad dska
eftir ad fyrirtaki tilkynni um kynjahlutféll i stjérnum og medal adstu stjérnenda
heldur & ad tilkynna um ,hlutfoll kynjanna medal starfsmanna eftir stédu peirra
samkvaamt skipulagi®. Ekki er skyrt nanar i greinargerd frumvarpsins vid hvad se &t
med pessu og pvi verdur ad skilja akvaadid eftir ordana hljédan um ad parna sé verio
ad bigja um hlutféll kynjanna medal alra starfsmanna eftir pvi hvada st6du peir
gegna. Ad taka saman dlikar upplysingar krefst gifurlegrar vinnu sem ekki er haggt ad
réttlagda med hlidgon af markmidi laganna. Mun edlilegra vaai ad leggja a féog pa
skyldu ad skila eingbngu inn upplysingum um stjérnendahdp félagsins, vaai pad i takt
vid markmid frumvarpsins.

[ 3. gr. frumvarpsins er madt fyrir um ad gada skuli ad kynjahlutféllum vid rédningu
framkvaamdastjora og skulu hlutafélagaskra gefnar upplysingar um kynjahlutfdll
peirra. Ef parna er att vio framkvaamdastjéra i skilningi hlutafélagalaga er bent &4 ad
pratt fyrir ad hlutafélagalog og einkahlutafélagaldg bjédi upp a pann moéguleika ad
félog radi fleiri en einn framkvaamdagjdra er undirritadri einungis kunnugt eitt tiltekio
tilvik sem pad hefur verid gert & islandi (Landsbanki islands hf.). Mé& segja a8 almennt
tidkist ekki & slandi ad framkvaamdastjérar félaga séu fleiri en einn og pvi pjénar pad
engum tilgangi ad bidja um kynjahlutfoll framkveandastjora. Er hlutafélagaskra
hinsvegar i gafsvald sett ad skré hja sér af hvada kyni framkvaemdastjorar félaga eru
se vilji fyrir pvi ad safna saman dikum upplysingum hja stjérnvoldum. Raunar ma
segja ad pessar upplysingar séu nu pegar skradar enda ljost af néfnum vidkomandi af
hvoru kyninu framkvaamdastjorinn er.

Hefur frumvarpsgreinin vakid upp pa spurningu hvort par sé & ferdinni
hugtakaruglingur vardandi framkveamdastjora og ad frumvarpshéfundar séu ad visa
hugsanlega til framkvaardastjdra tiltekinna svida eda deilda hja steerri fyrirtagkjum.
Jafnvel pétt stjornendur geti borid titilinn framkvaemdastjori tiltekins svids innan
fyrirteekja er mikilvesgt a0 adgreina dika stjornendur fra framkveandastjora
samkvaamt hlutafélagal gum, en alls ekki er um sama hlutinn ad ra®da.

Starfandi stjornarformenn

I 4. gr. frumvarpsins er ad finna nymadi par sem madt er fyrir um ad formadur
félagsstjornar i hlutafélagi skuli ekki taka ad sér onnur storf fyrir félagid en pau sem
teljast edlilegur hluti starfa hans sem stjornarformanns, ad undanskildum einstokum
verkefnum sem félagsstjornin felur honum ad vinna fyrir sig.
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A undanférnum &rum hefur pad feast i aukana ad stjornarformann séu i fullu starfi hja

pvi félagi sem peir gegna stjornarformennsku fyrir. Slikir stjornarmenn hafa verid
nefndir , starfandi stjérnarformenn®. 1 16gum um hlutafélog er ekki lagt bann vid pvi
a0 djornarformenn séu i fullu sarfi vio ad sinna peim verkefnum sem
stjérnarformennskan krefst af peim. Almennt hefur pd verid talio ad gjérnarstarf sé
adeins hlutastarf. Verkefni stjérnarformanns rédast pa adalega af staad, edli og
umfangi fyrirtakisins og ljést er ad stjornarmenn geta purft ad eyda pad miklum tima
i tjornarstorf ad pad jafngildi fullu starfi.

I pessu sambandi verdur ad hafa pad i huga ad stjornkerfi islenskra hlutafélaga og
einkahlutafélaga er byggt upp & pann hétt ad farid er bil beggja & milli einpatta
stjornkerfis og tvipétta stjornar. | einpétta stjornkerfi samanstendur stjornin af
framkvaamdastjorum og utanadkomardi stjérnarmdénnum sem annast eftirlit med
framkveamdastjorum. Slikt kerfi er t.am. vid lydi i Bandarikjunum og & Bretlandi. i
tvipattastjornkerfi er stjornareiningum hins vegar er skipt upp i eftirlitsstjorn og
framkveandastjorn. | tvipétta stjornkerfi sitr enginn i b&dum stjérnum og
eftirlitsstjérnin  tekur engar adrar dtjornunarlegar  akvardanir en ad réda
framkvaamdastjornina. Slikar tvipétta stjornir eru t.d. i byskalandi og Hollandi. A
islandi er fari® bil beggja leida eins og &dur segir og hefur islenska stjornkerfid basdi
einkenni einpétta og tvipatta stjorna. Félagsstjorn og framkvaandastjori fara saman
med stjoérn félagsins sbr. 1. mgr. 68. gr. hfl. og framkvaandastjori getur einnig verio
stjornarmadur og ber honum &vallt ad sitja stjornarfundi. Hins vegar verdur meirihluti
stjornar ad vera skipadur af monnum sem ekki eru framkvaamdastjorar, sbr. 65. gr. hfl.
Er pad einkennandi fyrir hid idenska stjérnkerfi hlutafélaga ad félagsstjorn gegnir
ekki adeins eftirlitshlutverki heldur kemur einnig ad eiginlegri stjérn félagsins. | pessu
lj6si getur verid oedlilegt ad setja takmarkanir a pau storf sem stjérnarformadur getur
sinnt.

Samkvaant athugasemdum vid lagafrumvarpid byggir pad & nidurstédum nefndar um
stefnumotun  islensks  vidskiptaumhverfis sem skipud var af péaverandi
vidskiptaradherra &rid 2004. | 66ru lagi er visad til 51. gr. donsku hlutaféagalaganna
sem hefur ad geyma samskonar &kvasdi fyrir félog sem eru skréad a skipulegum
verdbréfamarkadi. Danmérk er eina nagrannariki okkar sem hefur [6gfest akvasdi sem
midar ad pvi ad takmarka starfssvid starfandi stjérnarformanna og hefur akvadid
verio nokkud gagnrynt par i landi. Var danska akvaadio sett i kjolfar hneykslismals
sem upp kom i Danmérku snemma & tiunda &ratugnum i fyrirtaki par sem starfandi
stjornarformadur hafdi gengid svo inn a verksvid framkvaamdastjérnar ad als 0ljost
var um skilin milli daglegra starfa annars vegar og eftirlits og stefnumétunar hins
vegar. SU afstada danska |6ggjafans ad bregdast vid einstoku tilfelli med ad setja
almenn 16g hefur avallt verid umdeild og virdast islensk stjérnvold nu vera ad feta i
sdmu fotspor. Dr. Erik Werlauff professor vid Alagborgarhéaskdla hefur i gagnryni
sinni & danska lagadkvasdio haldid pvi fram ad pad skorti betri skyringar & akvasdinu,
p.e. hvad &t sé vid med pvi umfram pad sem fyrir er i dénskum hlutafélagal 6gum.
Jesper Lau Hansen préfessor vid lagadeild Kaupmannahafnar hefur somuleidis
gagnrynt akvaadid. Hann telur kvasdid vera 6skyrt par sem med pvi sé reynt ad koma
til maots til politiskar krofur um ad banna starfandi stjornarformann sem sé andstedt
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pvi sem verid hefur vidurkennd venja. Nidurstadan verdi oskyr regla sem i.nhihai-c'li. .
margar undanpégur.

Pessa sbmu gagnryni ma heimfaga upp a pad frumvarp sem hér er til umfjollunar.
Ekki kemur fram i akvadi frumvarpsins eda athugasemdum pess hvad teljist til
,edlilegs hluta* starfa stjérnarformanns. Er pad pvi einkar 6skyrt. | frumvarpinu er
sidan gerd sU undantekning ad stjérnarmenn geti falid stjornarformanni ad vinna
einstok verkefni fyrir stjornina. | athugasemdum med frumvarpinu er ekki skyrt hvers
konar verkefni geti verid um ad ra@da. Undantekningarakvasdio er pvi einnig mjog
Oskyrt og 0ljost og erfitt ad 5ja pad natilgangi sinum.

[ framhaldi af Gtg&fu skyrsunnar um islenskt vidskiptalif &id 2004 voru
frumvarpsdrog péaverandi vidskipta- og idnadarradherra borin undir tvo starfandi
stjornarformenn. Toldu peir badir sig vera ad starfa i samraami vid frumvarpsdrogin
og ad pau myndu ekki breyta neinu fyrir viokomandi féldg. Spyrja ma pvi um tilgang
pess ad |6gfesta akvasdi frumvarpsins ef stjornarformenn telja ad pad muni ekki breyta
neinu vardandi storf peirra. beir telja sig vamtanlega ekki vera ad sinna 6drum
verkefnum en peim sem falla undir verksvid peirra sem stjornarformenn.

Hins vegar méa benda a ad full porf getur verid fyrir pad i peim féégum sem kjésa ad
hafa starfandi stjornarformenn ad afmarka skyrt hvert verksvid stjérnarformanns
vidkomandi félags er, hvada verkefni hann megi sinna og hvada |6ggerninga hann
megi gera i nafni f@lags. Er pa minni hedta a pvi ad stjornarformadurinn gangi inn a
svid framkveamdastjéra eda misfari med vald sitt & einhvern hétt. | Leidbeiningum um
stjornarhadti fyrirtaskja sem Utgefnar eru af Vidskiptaradi, Samtokum atvinnulifsins
og Nasdag OMX [sland segir ad starfsreglur stjornar purfi ad fjalla um verkaskiptingu
stjornar og um verksvid stjornar og stjornarformanns. Samkvaant hlutafélagal Ggum
skal félagsstjorn setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedid & um framkvaand starfa
stjornarinnar. Ekki er nanar fjallad um efni starfsreglna stjornar i 16gunum. Standi vilji
|6ggjafans til pess ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra milli stjornarformanns og
framkvaamdastjora virdist pvi naertakara og liklegrartil ad skila arangri ad kvedio vagi
aum ad verksviod pessara adila skuli sérstaklega afmarkad i starfsreglum stjornar.

Ef si leid sem bent er & hér verdur ekki farin, vilja Samtok atvinnulifsins benda & ad
edlilegt sé ad takmarka akvaadio vio fé6g & skrédum markadi eins og gert hefur verio
i Danmorku, enda mé segja ad par liggi hagsmunir amennings sem fjarfesta i dlikum
félégum sem [6ggjafinn vill vernda. bPa er og edlilegt ad idenskum féldgum sé gefinn
akvedinn adlogunartima fyrir gildistoku dkvasdisins.

Virdingarfyllt,

f.n. Samtaka atvinnulifsins
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