» Greining

13. névember 2025

SEDLABANKINN PARF AD LAKKA VEXTI

Samtok idnadarins (Sl) telja ad peningastefnunefnd Sedlabankans eigi ad leekka styrivexti, en neesta
vaxtaakvordun nefndarinnar verdur tilkynnt 19. névember. Sl telja helstu rok fyrir laekkun vera:

o R4 afalla i utflutningsgreinum, auk merkja um stédnun og samdratt i ymsum greinum hagkerfisins,
par @ medal idnadi, hafa dekkt efnahagshorfur talsvert fra pvi ad nefndin akvardadi vexti sidast.

e Horfur a minni hagvexti fylgja auknar likur & pvi ad verdbdélgumarkmidinu verdi nad fyrr og sennilega
strax a naesta ari. Gefur pad nefndinni svigrim til laekkunnar styrivaxta.

e An lzekkunar er heetta & frekari erfidleikum og ad verdbdlgumarkmidinu verdi nad med éparflega
miklum férnarkostnadi fyrir hagkerfid.

e Unnt er ad na verdbdlgu nidur an pess ad vidhalda jafn hau vaxtastigi.

Hagvaxtarhorfur hafa versnad umtalsvert undanfarid. R66 alvarlegra afalla hefur ordid i burdarstodum
islensks utflutnings sem hefur skapad nidursveiflu og aukna évissu um préun utflutningstekna og hagvaxtar.
Ma par nefna bilun hja Nordurali, lokun kisilvers PCC & Bakka, skerta framleidslugetu hja Elkem, samdratt
i aflaheimildum og gjaldprot Play. Enn er 6vist med ahrif a Utflutningstekjur og landsframleidslu en ljost er
ad pau verda talsverd.

Aféllin koma & tima pegar Sedlabankinn hefur haldid styrivoxtum haum til ad na nidur verdbdlgu og
verdbolguveentingum. Adhald peningastjornunnar hefur dregid Ur vexti hagkerfisins. St6dnun hefur verid i
landsframleidslu og atvinnuleysi farid vaxandi. Synileg merki eru um samdratt i 6llum megingreinum
idnadar, sem sést medal annars i pvi ad velta hefur dregist saman og starfandi folki faekkad.

Efnahagsafollin setja Sedlabankann i vandasama stodu. Askilegt veeri ef bankinn geeti maett peim med
pvi ad slaka a adhaldi i peningastjérninni, en ha verdbolga og verdbdlguvaentingar gera honum éneitanlega
erfitt fyrir i peim efnum.

Styrivextir bankans eru nu 7,5% og verdbdlga 4,3%.
Adhaldsstig peningastjornarinnar er pvi talsvert,
meelt at fra raunstyrivoxtum. Adhaldsstigid hefur ng
haldist svipad fra upphafi sidastlidins ars pratt fyrir ad 8%
verdbolga hafi laekkad, spenna snuist i slaka og o
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efnahagshorfur  versnad. Sedlabankinn  hefur 5% b
vidhaldi® haum raunstyrivoxtum sem haegir a if

hagvexti @ sama tima og &afoll dynja yfir. Adgerdir f;
bankans hafa haft umtalsverd ahrif og munu gera %

Verdbolga, styrivextir SBi og raunstyrivextir
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Gengi kronunnar hefur gefid nokkud eftir i kjolfar
ofangreindra efnahagsafalla sem kann ad auka verobolga
Styrivextir SBI

verdbolgu til skemmri tima. Til lengri tima hafa aféllin
hins vegar baett verdbolguhorfur og til pess parf
peningastefnunefndin ad horfa. Heimild: Sedlabankinn og Hagstofa Islands

Raunstyrivextir m.v. verdbolgu

Vid akvardanir sinar horfir peningastefnunefnd 4 fleiri maelikvarda en visitélu neysluverds. bPad er jakveett,
sérstaklega vid niverandi adstaedur, par sem pad gefur nefndinni svigrum til vaxtaleekkunar pratt fyrir ad
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meeld verdbdlga kunni ad haldast pralat um stundarsakir. NU reynir & petta svigram. Horfurnar hafa breyst
mikid og hratt og kostnadurinn vid adgerdaleysi er ordinn of har.

AFOLL i BURDARSTOLPUM UTFLUTNINGS

RA9 afalla i burdarstélpum dtflutnings mun draga ur dtflutningstekjum hagkerfisins og hagvexti. Enn rikir
Ovissa um hversu mikil ahrifin verda en ljost er ad pau munu hafa talsverd neikvaed ahrif & framleidslugetu
pjédarbusins.

= Bilun hja Nordurali atti sér stad 21. oktéber sidastlidinn pegar tveir spennar biludu. bad olli pvi ad
framleidsla stodvadist i tveimur af premur kerahisum fyrirtaekisins, eda i raimlega 300 af 540 kerum.
Félagid aeetlar ad framleidsla hefjist ad nyju eftir 11 til 12 manudi. Verdi pad raunin geetu
Utflutningstekjur af ali dregist saman um 72 milljarda kréna.

= Vid petta baetist rekstrarstodvun PCC a Bakka sem hofst i juli sidastlidnum, en hdn pyéir um 11
milljarda kréna leekkun Utflutningstekna a arsgrundvelli.

» Einnig hefur Elkem dregid ar starfsemi sinni, eins og tilkynnt var um i lok oktdber. Fyrr & arinu
burfti félagid ad draga ur framleidslu a arinu vegna orkuskerdingar Landsvirkjunar. Ad auki hafa
markadsadsteedur versnad og verd leekkad. Reiknad er med ad tekjur félagsins verdi um 5
milljdrdum kréna minni i &r en i fyrra.

i heild geeti samdrattur i Utflutningsverdmeeti als- og kisiljarns ordid 88 milljardar kréna sem er 12% af
Utflutningstekjum idnadar i fyrra og um 5% af heildarutflutningstekjum pjédarbusins. Vid petta beetist
samdrattur i aflaheimildum og ahrif af gjaldproti Play. Ad pvi vidbeettu geetu atflutningstekjur pjodarbusins
dregist saman um 6-7% vegna pessara afalla.

Sl . o - > Tapadar Utflutningstekjur R_aung_engi krénunnar
Bilun hja Noréurali 72 milljardar a 4ri Midad vié verdlag
2 U . Tapadar Utflutningstekjur 115
PCC a Hasavik lokar > 11 milljaréar
105
. - Tapadar utflutningstekjur 95
UHDD Elkem dregur ar starfsemi > 5 milljardar A
L AL ALl
v L vv ]

85

75

Medaltal

55

apps

milljaréar 383888838883858-22525Q

cCO s S g ec5 s ag >ncaoks5scecs53c ol

0822522208500 0T T2 0F

i tapadar utflutningstekjur idnadar TTESES w8 ® ESE « @
Heimild: Sedlabankinn

Afdll pessi koma & tima pegar raungengi krénunnar hefur haekkad mikid og stendur hatt i ségulegu
samhengi. Raungengi & maelikvarda verdlags stod i 18% yfir langtimamedaltali i oktdber sidastlidonum og
hafdi pa heekkad um 28% a sidustu fimm arum. Samkeppnisstada utflutningsatvinnuveganna hefur pvi
verid erfid og er ad versna a pennan maelikvarda, sem kemur nidur & markadshlutdeild og vexti peirra
islensku fyrirtackja sem eru i erlendri samkeppni.

i kjolfar tilkynninga um aféll i utflutningsgreinum hefur krénan hins vegar lzekkad nokkud sidustu vikur, eda
um 3%. Hair vextir studla ad hau raungengi krénunnar sem hefur grafi® undan samkeppnisstédu
utflutningsgreina. Laekkun styrivaxta geeti leitt til frekari gengisleekkunar. Slik laekkun virkar sem sjalfvirkur
sveiflujafnari fyrir hagkerfi pé svo ad pad kunni i fyrstu ad leida til aukinnar innfluttrar verébolgu vegna ahrifa
a innflutningsverdlag. Gengislaekkun mildar h6ggid sem utflutningsgreinarnar hafa ordid fyrir.
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STODBNUN | HAGKERFINU OG SAMDRATTUR | OLLUM MEGINGREINUM IDNADAR
Nybirtar télur fra Hagstofu islands syna ad samdrattur er hafinn i idnadi. Eftir fijdgurra ara vaxtarskeid hefur
velta i idnadi nu dregist saman og stérfum feekkad. 1dnadur er ein af undirstédum islensks efnahagsilifs.
Hann hefur mikid vaegi i verdmaetaskdpun og & vinnumarkadi, baedi beint og ébeint. | fyrra skapadi hann
um fjéréung landsframleidslunnar, pridjung af veltu fyrirtaekja og teeplega 40% utflutningstekna. I greininni
stérfudu pa 52 pusund manns, eda taeplega einn af hverjum fjorum a islenskum vinnumarkadi.

Fjoldi starfandi Atvinnuleysi
Breyting fra sama tima arinu adur Skrad atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafii
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Heimild: Hagstofa Islands Heimild: Vinnumalastofnun

Hagvoxtur meeldist adeins 0,3% a fyrri helmingi pessa éars eftir 1% samdrétt i fyrra. Landsframleidslan a
fyrri helmingi pessa ars var taeplega 1% minni en & sama tima arid 2023. | sidustu efnahagsspa sinni sem
Sedlabankinn birti i agust sidastlidnum reiknadi bankinn med ad hagvoxtur pessa ars yrdi 2,3% og ad hann

yrdi 2,1% & naesta ari. Nu er ljést ad hagvOxtur verdi umtalsvert minni og ma reikna med pvi ad
hagvaxtarspa naesta ars fari undir 1%.

Atvinnuleysi hefur aukist undanfarid og framleidsluspenna snuist i slaka. Hagkerfid hefur pvi farid ar pvi ad
vera i penslu i ad starfa undir framleidslugetu. Samkvaemt gégnum Vinnumalastofnunar meeldist
atvinnuleysi 3,9% i oktébermanudi, sem er halfu présentustigi meira en a sama tima arid 2023. Atvinnuleysi

er sérstaklega ad aukast i peim greinum sem hafa ordid fyrir aféllum og a peim svaedum sem vidkomandi

Hagvoxtur Velta
Breyting vergrar landsframleidslu fra fyrra ari Breyting a milli éra, a féstu verdi 2025
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fyrirteeki starfa. Stofnunin segir horfur a vinnumarkadi hafa versnad og gerir pvi rad fyrir ad atvinnuleysi
aukist afram naestu manudi umfram venjubundna arstidarsveiflu.

LAUN HAEKKAD TALSVERT UMFRAM FRAMLEIDNI VINNUAFLS

Verdbolga meelist nu 4,3% eda 1,8 prosentustigum yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans. Verdbdlgan
hefur laekkad umtalsvert fra pvi hin var naer 10% i upphafi ars 2023 en hefur reynst pralat i kringum 4% a

pessu ari.

Verdbolguveentingar fyrirteekja og heimila hafa
leekkad litid til sidustu missera en eru enn nokkud yfir
markmidi bankans. Pad er Oheppilegt fyrir
Sedlabankann ad verdbodlguveentingar  yfir
verdbodlgumarkmidinu en bankinn hefur sjalfur sent
pau skilabod i verdbdlguspam sinum ad verdbdlgan
veroi pralat. Meiri traverdugleiki
verdbodlgumarkmidsins, sem keemi fram i laegri
veentingum, geefi bankanum aukid svigrum til ad
meeta nuverandi stddu med laekkun styrivaxta.

Verdbolgan er nu adallega drifin afram af innlendum
pattum. Annars vegar eru pad launahaskkanir
umfram framleidni og hins vegar &jafnvaegi a
hasnaedismarkadi. Laun hafa a sidustu tolf manudum
haekkad um 7,8%, sem er talsvert umfram voxt

framleidni vinnuafls a peim tima. Birtist pad med skyrum

haetti i verdbdlgupréuninni.
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Heimild: Hagstofa Islands

OJAFNVAGI A HUSNADISMARKADI FLAKIR MALIN

Breytt adferdafraedi Hagstofunnar vid utreikning a
husnaedislid visitdlu neysluverds hefur gert pad ad
verkum ad meeld verdbdlga geeti ordid tregbreytanleg
til leekkunar vié naverandi adstaedur. Undanfarié hefur
leiguverd haekkad hradar en ibudaverd. Hair styrivextir
og proéng lantdkuskilyrdi geta vidhaldid spennu &
leigumarkadi & sama tima og dregur Ur spennu a
kaupmarkadi. betta flaekir tulkun a verdbolgutdlum.

Husnaedisverd og leiguverd hafa tilhneigingu til ad
bréast & svipadan hatt yfir lengri tima. Ahrifapaettirnir
eru ad mestu leyti peir sému, svo sem folksfjdlgun,
kaupmattarpréun, l6daframbod og skipulagsmal, sem
varda baedi frambods- og eftirspurnarhli® markadarins.

Til skemmri tima getur hins vegar verid talsverdur
munur a préun leiguverds og ibudaverds, eins og
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Markadsverd husnadis og leiguverd ibuda
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Hagstofan hefur bent 4." Svo hefur verié undanfarid. Samkveemt gégnum Hagstofunnar hefur markadsverd
hasnaedis haekkad um 3,1% a sidustu tolf manudum en reiknud husaleiga um 7,3% og greidd husaleiga
um 9,8%. Af pessum sékum hefur verdbdlga meaeld med nyju adferdinni meelst heerri eins og stadfest hefur
verid, jafnvel allt ad 1% heerri.

Adstaedur a husnaedismarkadi eru pannig ad sa munur gaeti aukist & naestunni par sem leiguverd heekkar
meira en eignaverd. Hair styrivextir, prong lantdkuskilyrdi, minna frambod hdsnaedislana, haekkun a véxtum
hasnaedislana og auknar takmarkanir a frambodi leiguhisnaedis geetu vidhaldid spennu a leigumarkadi a
sama tima og hratt dregur Ur spennu a kaupmarkadi. Verdbdlgan geeti af pessum sokum ordid
tregbreytanleg til leekkunnar. betta geeti gert peningastefnunefndinni erfidara fyrir en nefndin verdur ad lita
fram hja pvi. Mikilvaegt er ad riki og sveitarfélog taki mid af pessari st6du i sinum adgerdum a
hasnaedismarkadi og stydji pannig vid Sedlabankann vid ad na verdbolgu i markmid.

Galli eldri adferdarinnar vié utreikning husneedislidar visitolunnar var ad fasteignaverd maelir ekki hvad pad
kostar ad bua i eigin husnae6i. Einnig var galli adferdarinnar sa ad breytingar a meginvéxtum Sedlabankans
hoféu bein ahrif a husnaedislid visitdlu neysluverds i gegnum verdtryggda vexti hisneaedislana sem flaekti
framkvaemd peningastefnunnar. G6& rok voru pvi fyrir pvi ad skipta um adferdarfraedi en timasetning pess
var misradin. Vardandi timasetningu peirrar breytingar sagdi varasedlabankastjori peningastefnu a opnum
fundi efnahags- og vidskiptanefndar i lok oktdber sidastlidinn ad best veeri ad skipta um meaelikvarda a
hasnaedi i visitdlu neysluverds pegar pad rikti stédugleiki og pegar maelikvardarnir eru u.p.b. peir sému.2 |
ljési pess ad verdbdlgan var 5,8%, p.e. talsvert yfir verdbolgumarkmidi bankans, pegar breytingin var gero,
var timasetningin misradin og hefdi verdi seskilegra ad bida med hana.

1 Hasnaedislidur i visitdlu neysluverds, innleiding & nyrri adferdafraedi, Hagtidindi, Hagstofa Islands, mars
2024

2 Qpinn fundur i efnahags- og vidskiptanefnd um skyrslu peningastefnunefndar Sedlabanka islands, 21.
oktdber 2025
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https://hagstofas3bucket.hagstofa.is/hagstofan/media/public/2024/972997d4-e646-445f-8360-73670cc18e03.pdf
https://hagstofas3bucket.hagstofa.is/hagstofan/media/public/2024/972997d4-e646-445f-8360-73670cc18e03.pdf
https://www.althingi.is/altext/upptokur/nefndafundur/?faerslunr=134
https://www.althingi.is/altext/upptokur/nefndafundur/?faerslunr=134

