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Efni: Umsdgn Samtaka i@nadarins um drég ad WACC reglugerd

Samtok idnadarins (SI) pakka fyrir pad teekiferi ad fd ad gera athugasemdir vid drég ad nyrri
reglugerd um mat 4 vegnum fjdrmagnskostnadi sem vidmid vi6 &kvérdun tekjumarka i
raforkudreifingu. Félagsmenn i Sl eru kaupendur af um 80% af peirri raforku sem framleidd er i
landinu og sanngjérn og edlileg verdlagning & flutningi og dreifingu er mikid hagsmunamal.

Sl taka undir pad grundvallarsjonarmid sem sett er fram { [6gunum ad nota veginn fjarmagnskostnad
vid Gtreikning & tekjumorkum fyrir flutningsfyrirtaekid. SI gera hins vegar nokkrar veigamiklar
athugasemdir vid reglugerdardrogin sem geta haft mikil ahrif a hvernig eiginlegur

fijarmagnskostnadur kemur Gt og par med verdlagning & flutningi raforku.

Eiginfjarhlutfoll

SI gera einnig athugasemdir vid ad sama fyrirtaekid sé med tvé mismunandi markmid um
eiginfjarhlutfall, p.e. mismunandi tekjumérk eftir pvi hvort raforka er flutt til stornotenda eda
almennra notenda. Stendur til ad innheimta haerri ard af flutningi raforku til stérnotenda, t.d. a
grundvelli pess ad slik starfssemi sé dhaettumeiri? Petta atridi parf ad skyra vandlega 0t og Sl telur ad
fullmikid vald sé falid hinum sérfradu adilum.

Ahaettulausir vextir

Hingad til hefur verid notast vid 5 dra vexti vid akvérdun vidmidunarvaxta. i 2. grein reglugerdarinnar
er lagt til ad pessu verdi breytt i 10 dra timabil. Pessu mdtmaela Samtokin. 10 dra vextir eru ad jafnadi
heerri en 5 dra vextir. Engin sérstok rék eru faerd fyrir pessari breytingu og l6ggjafinn gaf i logunum
ekkert { skyn um lengingu vidmidunarvaxta i 10 &r. Einnig er rétt ad benda 4 ad tekjumdrkin eru
akvordud til fimm &ra { senn og pvi edlilegt ad stydjast vid somu timalengd i vidmidunarvexti. Sl leggja
bvi dherslu 4@ ad notast verdi vid 5 dra vidmidunarvexti.

Ennfremur ma spyrja sig um skynsemi bess ad nota dheettudlag rikissj60s 4 sama tima og saralitil ny-
eda endurfijdirmégnun & sér stad auk pess sem vidskipti med ahaettudlag (CDS) eru strjal og
markadurinn  ekki mjég virkur. Med pessari framsetningu er eingdngu horft a
jadarfjarmognunarkostnad en ekki tekid tillit til kostnadar af niverandi ldnum. betta kann ad valda
= éparflega miklum sveiflum { tekjumdrkum. Hja Statnet i Noregi er ekki farin pessi leid heldur er midad
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vid 40% sogulegan kostnad og 60% ,benchmark’ hja sambaerilegum fyrirtaekjum. Edlilegt er ad velta
upp hvort slik adferd sé ekki heppilegri og liklegri til ad studla ad stédugleika f tekjum&rkum.

Abyrgdagjald eigenda

At mati S| er 6ljost hvernig petta atridi er hugsad. Ekki getur talist rétt ad taka tillit til abyrgdargjalds,
nema fyrirtaekin verdi borin saman vid fyrirtaeki sem njéta svipadrar dbyrgdar. Annars er haetta a pvi
ad peim verdi reiknud hzerri dhaetta og pvi haerri tekjumork en efni standa til vegna pess ad aheettan
er ofmetin, en jafnframt baett vid dbyrgdargjaldi, pbannig ad fyrirtaekid fengi pvi dhaettudlagid tvofalt
inn. bannig ad huga parf ad samspili abyrgdargjalds til eigenda og vaxtaalags. Heetta er & ad dlag verdi
reiknad tvisvar inn, annars vegar med sérstakri akvordun um abyrgdargjald og hins vegar ef valinn er
samanburdartala fyrir vaxtaalag fra fyrirtaekjum sem eru ekki i sambzerilegu rekstrarumhverfis, p.e.
med rikisabyrgd. Sl leggur dherslu @ ad med reglugerdinni verdi komid { veg fyrir a0 petta geti gerst.

Vaxtadlag

begar kemur ad vaxtadlagi fyrir flutningsfyrirtaeki og dreifiveitur parf ad tryggja ad samanburdartalan
komi fra fyrirteekjum i sambaerilegum rekstri, p.e. fyrirteekja i sérleyfisskyldri starfsemi, en ekki
fyrirtaekja i samkeppnisstarfsemi eda blandadri starfsemi. A3 sama skapi fyrirtaeki sem starfa eftir
reglun sem er peim ekki 6hagstaedari en islenska loggjofin. Hid sama & audvitad vid um dlag a eigid fé.
Vanda parf valid 4 vidmidunarhépum og pekkja rekstrarumhverfi peirra og horfa til mismunandi
adstodu fyrirtekja i Evrépu og Bandarikjunum. | fljétu bragdi er skyldleikinn vid Evrépu meiri en
vaenta md ad { Bandarikjunum séu hépar fyrirtaekja sem starfa i svipudu reglugerdarumhverfi. Lagt er
til ad leidbeiningar um petta verdi i reglugerdinni.
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