15. desember 2011

I Aztlun um afnam gjaldeyrishafta




Gjaldeyriskreppan 2008

» Sedlabankinn gefur ut tilmzli um ,,Timabundna temprun a
utfledi gjaldeyris™ 10. oktober 2008

» Hoftin verda hluti af efnahagsaztlun stjornvalda og
Alpjodagjaldeyrissjodsins 19. november 2008

» Hoftin ad verulegu leyti frabrugdin gjaldeyrishoftum sem
bekktust a Islandi 2 arum adur, m.a. eru nu engin takmork
a gjaldeyriskaupum vegna innflutnings voru og pjonustu.



Gjaldeyrishoft — gobmul og ny

» ,,Nytisku® gjaldeyrishoft erlendis
» Takmarkanir a innfledi skammtimafjarmagns

» Sporna vid gjaldeyrisskekkingu efnahagsreikninga og sofnun
erlendra skulda

» Atlad ad draga ur likum a eignaverdsbolum og snoggum
vidsnuningi fjarmagnsflaedis



Hoftin venjast

» Kostnadur vid gjaldeyrishoft
» Fellur til haegt og sigandi
» Erfitt ad benda a hann (fre sem ekki verda blom)

» Kostnadur vid ymiss konar umstang
» Ahztta vid afnam hafta
» Gengid geti veikst
» Fjarmagn geeti streymt ut
» Langtimakostnadur vid hoftin po meiri en hugsanlegur
kostnadur vid afnam peirra



Helstu forsendur fyrir atnami hafta

Afnam hafta a einu ari
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» Lagmarka haettu a orda a gjaldeyrismarkadi
Miklar eignir erlendra adila fastar i landinu
Haetta a veikingu kronunnar vid afnam

Hatta a fjarmagnsflotta (badi innlendra og erlendra adila)
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Innstreymi parf a moti utstreymi



Aodgengi rikisins a0 moérkudoum

» Rikissjodur gaf ut | ma.USD 9. juni 201 |
» 320 punkta alag

» Island Gtskrifad ar efnahagsaetlun AGS
» Lanshzefismat

» S&P BBB- stodugar horfur
» Fitch BBB- neikvedar horfur

» Moody's BB+  stodugar horfur
» /Eskilegt ad matid nzdi ad hakka fyrir afnam
» En vel heppnad afnam hafta g=ti hjalpad til vid haekkun matsins
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Vidskiptajofnudur an gomlu bankanna

Vidskiptajofnudur

mm Voruskiptajofnudur = bjdnustujofnudur = J6fnudur pattatekna




Gjaldeyristoroi

4

Gjaldeyrisfordinn hefur
verid styrktur mikid

Fordinn ad fradregnum

skammtimaskuldum nu
270 ma. kr.

Porf a frekari eflingu
oskuldsetts forda

Ovarlegt ad treysta a
fordann til ad hleypa ut
fjarmagni

Erlendar eignir

Erlendar eignir utan forda

Erlendar skammtima skuldir

Motvirdi vio IMF

Gjaldeyrisreikningar fjarmalastofnana
Bundnar gjaldeyrisinnsteedur fjarmalastofnana
Gjaldeyrisinnstaedur rikissjods

Netto skammtima gjaldeyrisstada
Erlendar langtimaskuldir
Langtimaskuld vid IMF

Bundnar gjaldeyrisinnsteedur rikissjéds

Netto gjaldeyrisstada

1.112.148
1.842
42.525
20.885
206.707
293.163
276.246

270.781
38.571
261.145
53.643

-82.578



Raungengio enn veikt
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Aflandsgengi
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Lausafjarstada bankakerfisins

» Mat Sedlabankans i mars 201 |

» Bankakerfid myndi ekki pola ad toluverdur hluti innlendra adila
flytti innlan sin ut ad miklu leyti

» Bankakerfid ztti ad pola verulegt utstreymi innlana i eigu
erlendra adila



Peningastefnan eftir hoft

» Ekki urslitaatridi fyrir afnam hafta hver hun verdur

» Ovist ad til sé ,,heppilegasta” eda ,,besta* peningastefna
» Hun breytist og proast med timanum likt og hingad til

» Adalatridi

» Dregid verdi ur likunum a sambarilegu ojafnvaegi og skapadist i
addraganda gjaldeyriskreppunnar 2008

» Mikilvegt ad afletta hoftum ohad umgjord peningastefnunnar



Haftalosunaraodgerodir hingad til

Afnam hafta a einu ari




Azetlun Sedlabankans

» Aflandskronum ytt ut ur hagkerfinu
» Gjaldeyrisuppbod sidastlidid sumar
» 50/50 fjarfestingarleid kynnt i november

» Nastu skref

» Rikisskuldabref i erlendri mynt

Selt erlendum adilum sem ekki foru ut i fyrri skrefum

» Utgdnguskattur 4 pbad sem eftir stendur



Annmarkar a asetlun Sedlabankans

» Hefur dregist a langinn

» Flokin framkvaemd
» Prongar reglur um hverjir mega taka patt
» Hvati til ad bida eftir betra gengi a seinni stigum
» Takmarkanir a patttoku i gjaldeyrisuppbodum og
skuldabrefautbodum
» Hefur ahrif 2 verdmyndun

» Oliklegt til 2d lada fram pa sem i reynd liggur mest 4 ad komast
ut

» Ahersla 4 ad flokka aflandskrénur
» Fyrir hafta kronur (godar)
» Eftir hafta kronur (vondar)



Afnam hafta a einu ari

I Tillaga a0 nyrri asetlun um afnam gjaldeyrishafta




Afnam hafta a einu ari

» Umbztur a framkvaemd peningastefnunnar

» Lausafjarstyring fjarmalakerfisins baett

» Gjaldeyrisfordi nyttur vid jofnun langtimasveiflna raungengis
» Innleiding varudarreglna

» Reglur um gjaldeyrisjofnud hertar

» Lausafjarkrofur settar i erlendum gjaldmidlum

» Erlendar lantokur sveitarfélaga skilyrtar

» Auknar eiginfjarkrofur gerdar vegna gjaldeyrisahzttu fyrirtekja og

heimila

» Leyft vedhlutfall husnzdislana lzkkar i utlanapenslu

» Timabundnar hradatakmarkanir a erlenda fjarfestingu lifeyrissjoda
» Utgafa rikisskuldabréfa i erlendum gjaldmidlum

» Timabundnar bremsur a utfledi
» bak sett a upphzdir, prepad upp
» Utgonguskattur lagdur 3, prepadur nidur



Utgafa rikisskuldabréfa i erlendum
gjaldmiolum

» Endurtekin utbod (3 til 4 manudir)
» Gjaldeyrisuppbod og utgafa skuldabrefa

» Gjaldeyrir greiddur med erlendum skuldabreéfum rikissjods
» Bréfin gefin ut til 20 ara
» Uppgreidanleg eftir 5 til 10 ar

» Gefin Ut 2 markadsvoxtum, alag kemur gegnum gengi
kronunnar i gjaldeyrisuppbodum

» Skuldabrefin gefin ut i helstu vidskiptamyntum
» Hamarksupphzd t.d. | ma. EUR, | ma. USD og 0,4 ma.GBP

» Andvirdi notad til ad greida nidur adrar skuldir rikisins
» Vidskiptavakt a alpjodlegum morkudum



Bremsur a utfleedi a adlogunartima

» Pegar uppbodsgengi nogu narri opinberu gengi
» O8rum hoftum aflétt

» Fjarh®dartakmarkanir a fjarmagnsvidskiptum prepadar
upp
» Utgdnguskattur prepadur nidur

» Endurspeglar til ad byrja med mun a uppbodsgengi og
opinberu i sidasta utbodinu med hzfilegu alagi



