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Samték idnadarins

Svartsyni pratt fyrir hagvoxt

Aukin einkaneysla dregur vagninn

Landsframlei&sla jokst ad raungildi um 3,7% & fyrstu premur
arsfjordungum arsins fra sama tima i fyrra. Sé eingongu litid til
pridja arsfjordungs meeldist 4,8% hagvoxtur sem er mesti
voxtur landsframleidslu & einum arsfjordungi fra arsbyrjun
2008. bpyngst vegur mikil aukning einkaneyslu sem hefur aukist
um 5,1% a einu ari en einkaneyslan er veigamesti pattur
landsframleidslunnar. Fjarfesting jokst um 1,4%, samneysla um
0,5%, utflutningur um 5,4% og innflutningur um 2%. petta eru
sannarlega anagjuleg umskipti i efnahagslifinu en po er ljost
ad fjarfesting er enn allt of litil og liklegt ad mikill voxtur einka-
neyslu sé ekki sjalfbzer. Athyglisvert er ad endurskodadar télur
fyrir fyrri hluta arsins benda til ad voxtur hafi verid talsvert
meiri en fyrri tolur gafu tilefni til.

Ovissa rikir um einkaneyslu

Helsti drifkraftur hagvaxtarins er einkaneysla sem er um helm-
ingur landsframleidslunnar. Su neysluaukning, sem nd kemur
fram, er sannarlega anaegjuleg tidindi en astaeda er til ad hug-
leida hvort st aukning sé einungis timabundin og geti jafnvel
gengid til baka. A &rinu hafa margvislegar greidslur runnid til
almennings en paer verda ad teljast til timabundinna greidsina.
Utgreidsla & séreignasparnadi nemur liklega um 15 milljoréum
krona eftir skatt, sérstok vaxtanidurgreidsla nemur 6 milljord-
um og eingreidsla kjarasamninga nemur milljorédum auk harra
fjarhaeda i endurgreidslu & ldnum og vaxtaendurgreidsla. Laus-
legt mat gefur til kynna ad paer greidslur geti numid haerri fjar-
haedum en sem nemur raunverulegri aukningu einkaneyslu.
Undirliggjandi einkaneysla sé jafnvel ad dragast saman ef horft
er framhja pessum pattum. Einkaneyslan & pessu ari byggist
pvi baedi & opinberum studningi og pvi ad almenningur gengur
a sparnad sinn. Ad nokkru leyti mun pessara patta geeta a
naesta ari en i talsvert minna maeli. pvi er edlilegt ad spyrja
hvada peettir eigi ad drifa einkaneyslu og par med hagvoxt a
naesta ari. Ekki er haegt ad ganga endalaust & sparnad og dvist
er hversu fus almenningur er til ad skuldsetja sig til ad fjar-
magna einkaneyslu sina. bad eina, sem getur knuid sjalfbaera
einkaneyslu, er raunveruleg kaupmattaraukning sem byggist a
aukinni verdmeetaskopun i hagkerfinu. pvi midur eru fa teikn a
lofti um slikt enda er fjarfesting enn afar litil i ségulegu
samhengi.

Fjarfesting enn litil

Undanfarna aratugi hefur veaegi fjarfestingar, sem hlutfalls af
landsframleidslu, verid um og yfir 20%. A &runum 2004-2008
var hlutfallid 35%. Leida ma ad pvi likur ad sé fjarfesting undir
20% af landsframleidslu geti framleidslugeta hagkerfisins
hreinlega dregist saman par sem fjarfesting sé i raun meiri en
sem nemur afskriftum. pratt fyrir hagvoxt & arinu er fjarfesting
nu adeins um 14% af landsframleidslu. Horfur eru @ nokkrum
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vexti fjarfestingar @ naesta ari eda a bilinu 15-23%. Sa voxtur
mun ekki duga til ad haekka fjarfestingastigid naegilega mikid
enda var pad ordid afar lagt i krénutdlum og pvi parf mjog
miklar prosentuhaekkanir til ad na pvi stigi. Ennfremur er sterkt
samband milli atvinnustigs og fjarfestingar og langtimasam-
band par @ milli gefur til kynna ad haekkun fjarfestingar sem
hlutfall af landsframleidslu um eitt prdsentustig minnki atvinnu-
leysi um halft prosentustig. Af pvi verdur dregin su alyktun ad
ein forsenda pess ad haegt sé ad draga ur atvinnuleysi med
markvissum heetti sé ad fjarfesting aukist verulega.

Hvad utanrikisvidskipti vardar jokst Gtflutningur um 69
milljarda kréna a fyrstu niu manudum arsins eda um 3,2% ad
raunvirdi. Innflutningur jokst nanast um sému fjarhaed pannig
ad hrein ahrif utanrikisvidskipta & hagvoxt eru saralitil.
Raunar var meiri voxtur i innflutningi en Gtflutningi. A pad
hefur verid bent ad aukinn Gtflutning ma rekja til rimlega 13
milljarda kréna vegna utflutnings & makril en ef aukinna
makrilveida hefdi ekki notid vid hefdi aukning utflutnings verid
rimlega 1% ad raunvirdi en ekki rimlega 3%. Hagvoxturinn
hefdi ordid 2,5% en ekki 3,7%, samkvaeemt pessum télum.
Geta pjodarbusins til Utflutnings er ad talsverdu leyti fost
vegna takmarkana i storidju og sjavarutvegi. Ekki er mikill
voxtur fyrirsjdanlegur i Gtflutningi nema fjarfestingar aukist
verulega.



Efnahagsframvindan 2011

egar stada hagkerfisins er metin er einkum litid til veré-

maetis framleidslu, veltu og Gtflutnings. A pessu ari hefur
framleidsla sannarlega aukist nokkud enda maelist hagvoxtur
nu 3,7% sem eitt og sér er glediefni. En su proun er ekki
endilega visbending um ad skilyrdi peirra sem eiga og reka
fyrirteeki fari batnandi. .Ny kénnun, sem Capacent gerdi fyrir
fjarmalaraduneytid, Sedlabankann og Samték atvinnulifsins hja
400 steerstu fyrirtaekjum landsins um stédu og horfur, leidir i
Ijoés ad 72% stjornenda telja adstaedur i efnahagslifinu slaeamar
en adeins 1,8% ad peer séu gddar. Fjérdungur adspurdra telur
ad eftir 6 manudi verdi adstaedur verri en nd og taeplega 60%
ad peer verdi obreyttar. Hagnadur 72,4% pessara fyrirtaekja a
pessu ari verdur minni eda svipadur og i fyrra. En petta rimar
afar illa vid pa stadreynd ad hagvoxtur er ni kominn upp i
3,7%, storfum er ad fjdlga, atvinnuleysi ad minnka, metfjoldi
ferdamanna kemur til landsins og afgangur af vidskiptum vid
atlond er stédugur. Hvernig ma petta vera?

Svarid feest med pvi ad greina starfsskilyrdi og pann kostnad
og krofur sem blasir vié atvinnurekendum. Allur kostnadur,
hvort sem litid er til launakostnadar, rekstrarkostnadar, eftirlits-
kostnadar, fjdrmagnskostnadar eda skatta, er afar har. Gjald-
eyrishoft og dvissa um fyrirkomulag peningamala hjalpa ekki
til. Loks ma nefna mikla efnahagslega- og pdlitiska évissu
bzedi hér a landi og & meginlandi Evrépu en su o6vissa hefur
mikil &hrif & rekstrarumhverfi fyrirtaekja & Islandi.

Fjarmalaskilyrdin erfio

Litil fjarfesting er eitt staersta ahyggjuefnid i islensku efna-
hagslifi um pessar mundir. Ein veigamikil skyringin er su
hversu haegt hefur gengid i fjarhagslegri endurskipulagningu
fyrirtaekja. A8 mati bankanna eru flest slik mal enn & lokastigi
og nu hafa domstdlar liklega Urskurdad um flest veigamestu
urlausnarefnin. bannig aettu baedi fjarmalastofnanir og vis-
skiptavinir peirra ad hafa smam saman 6dlast meiri vissu um
stédu sina og getu til fjarfestinga. Hins vegar rikir enn nokkud
vidtaek ahaettufaelni og pau fyrirtaeki, sem hafa sétt sér fjar-
mognun til bankanna, standa frammi fyrir stifum kréfum og
miklum kostnadi. Liklegt er ad haar eiginfjar- og lausafjarkrofur
sem gerdar eru til bankanna séu ein helsta astaeda pessa og
valdi pvi ad porf peirra fyrir mikinn vaxtamun a almennum
Utldanum vex. Fyrir viki® sér atvinnulifig fram & mikinn fjar-
magnskostnad og fjarfesting i efnahagslifinu verdur alltof litil.

Launakostnadur hefur hakkao umfram laun

Fra fyrsta arsfjérdungi arsins 2009 fram a mitt petta ar hefur
heildarlaunakostnadur fyrirtaekja i idnadi haekkad um 21% en
um 15,7% i byggingaridnadi og mannvirkjagerd. A sama tima-
bili haekkudu launin sjalf um 13,4% i idnadi og um 6% i bygg-
ingaridnadi. Munurinn skyrist einkum af haekkun trygginga-
gjalds. Nafnlaunahaekkanir hafa einnig verid mjog riflegar og i
litlu samraemi vid voxt framleidslunnar. bessi préun hefur eink-
um reynst erfid fyrirtaekjum, sem starfa eingdongu a innan-
landsmarkadi, en lagt raungengi audveldar fyrirtaekjum i Gt-
flutningi ad rada vid slikar haekkanir. Snemma & naesta ari
haekka laun aftur um 3,5% en smaveegileg laekkun verdur a
tryggingagjaldi & moti. Ljost er ad pessar haekkanir munu
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reyna verulega a rekstur flestra fyrirtaekja. Ekki eru horfur a ad
tryggingagjald verdi haekkad enda liklegt ad atvinnuleysi verdi
afram mikid. Riflegar launahaekkanir i skugga kreppu og mikils
atvinnuleysis eru i motsdgn vid pa stadreynd ad fjolmorg fyrir-
taeki i dlikum greinum sja fram a skort & réttu starfsfolki. Lik-
legt er ad pad stafi m.a. af samspila launa og bota og brottfér
sérhaefds starfsfdlks ur landi.

Skattar ipyngjandi

Prju ar eru lidin fra efnahagshruni og sidan pa hafa marg-
vislegir skattar og gjold haekkad ott og titt. pad getur tekid
langan tima ad full ahrif skattbreytinga komi fram. Fyrirtaeki
breyta framleidslu sinni og neytendur neyslu en pad tekur tima.
Fyrirtaekin eru enn ad fota sig i breyttu skattaumhverfi en
Oheett er ad fullyrda ad haekkun skatta getur aldrei ordid til
bess ad auka neyslu eda framleidslu. Mikilveegi pess ad na
jofnudi i rikisfjarmalum er 6umdeilt og er raunar ein af for-
sendum endurreisnar islensks efnahagslifs en tekjur og gjold
hins opinbera sem hlutfall af landsframleidslu er afar hatt hér a
landi og pvi liggur beinast vid ad draga ur Gtgjoldum rikissjods
og studla ad hagkvaemari radstofun & opinberu fé. { alpjodleg-
um samanburdi eru skattar hér jafnframt mjég hair og stédug-
leiki i skattkerfinu litill. Pessi nidurstada hlytur ad rima vid pa
skodun peirra, sem reka fyrirtaekin, ad adstaedur i efnahags-
lifinu hér sé ekki ndgu gddar.

I stuttu mali mé segja ad nanast allir paettir, sem snla ad
adféngum og kostnadi fyrirtaekja, hafi haekkad mun meira en
sem nemur framleidsluaukningu hagkerfisins. betta skyrir 6&ru
fremur pa stadreynd ad fyrirtaeekjastjornendur telja adstaedur i
efnahagslifinu sleemar jafnvel pott hagvoxtur sé umtalsverdur.
Godu fréttirnar i pessu Ollu eru peer ad pratt fyrir afar erfidar
adstxedur, baedi heima fyrir og & erlendum moérkudum, pa er
heildarframleidslan ad aukast. Fatt bendir hins vegar til ad
afkoma fyrirtaekja sé ad batna ad sama skapi.



Vinnumarkaourinn er ao braggast

H agvoxtur a@ pessu ari hefur verid pokkalegur og meaelist nu
um 3,7%. Islenska hagkerfid hefur raunar verid i haegfara
bata fra arslokum 2009 en pratt fyrir pad hefur atvinnuleysi
ekki minnkad i ndgu gédu samraemi midad vid pann bata. At-
vinnuleysi meelist nu 6,8%, samkvamt télum Vinnumalastofn-
unar og teeplega 11.000 manns eru a atvinnuleysisskra. At-
vinnulausir hafa flestir ordid um 15.000. Samkvaemt vinnu-
markadskénnun Hagstofunnar voru 10.700 an vinnu og hlut-
fallid 5,9%. Munurinn skyrist af nokkud olikri adferdafreedi auk
pess sem nokkur hépur félks getur verid an atvinnu en hefur
ekki bétarétt.

Medal peirra, sem eru atvinnulausir, hafa 50% adeins lokid
grunnskoélanami, 12% eru idnmenntadir, 11% med stidents-
préf, 9% med margvislegt framhaldsnam og 17% med haskola-
prof. Karlar eru 52% atvinnulausra og hefur atvinnuleysi medal
peirra minnkad mun meira en medal atvinnulausra kvenna si&-
ustu tvo arin.

Nokkrar pversagnir einkenna stéduna a vinnumarkadi um
bessar mundir. A sama tima og atvinnuleysi er miki® eiga
fyrirtaeki i flestum greinum idnadarins i nokkrum vandraedum
med ad rada til sin haeft folk til vinnu. petta hefur verid
aberandi i taekni- og hugverkaidnadi en a ekki sidur vid um
storf ofaglaerds folks i mérgum greinum.

Visbendingar eru uppi um ad svokallad jafnvaegisatvinnuleysi
geti verid ad aukast nokkud hér a landi. Med pvi er att vid

Vinnumarkadur a 3. arsfjéroungi hvers ars
fioldi
.AtVi"mf- AM'.",w' Vinnuafl Starfandi at\jl?n:u-
patttakai % leysii % lausra
2006 84,2 26 177.900 173.300 4.600
2007 84,1 21 184.700 180.900 3.800
2008 83,8 25 188.500 183.800 4.800
2009 82,1 6 182.500 171.500 10.900
2010 81,4 6,4 181.900 170.200 11.700
2011 81 59 182.500  171.800 10.700
Heimild: Hagstofa islands

atvinnuleysisstig sem varir pott gott jafnvaegi sé i hagkerfinu.
Nokkrar skyringar kunna ad vera & peirri préun: I fyrsta lagi
var kreppan mjog kropp og nokkud stor hopur félks hefur verid
atvinnulaus mjog lengi. Vegna langvarandi atvinnuleysis eiga
margir erfitt med ad snua aftur til vinnu. Heekkandi jadarskatt-
ar hafa lika ahrif og Ijost er ad skattkerfid hvetur folk ekki
naegjanlega til vinnu. Loks hefur samspil launa og fjarhaedar
béta oft verid nefnt i pessu samhengi, p.e. ad munur a leegstu
launum og botum sé of litill og hvati til ad komast i vinnu pvi
ekki nagur. Hver svo sem skyringin er pa er ljost ad mikid
atak parf til ad koma atvinnulausum til vinnu. Snemma a
naesta ari stefna stjornvold og adilar vinnumarkadarins ad pvi
hrinda sliku ataki i verk i samraemi vi® nidurstédu kjarasamn-
inga sem gerdir voru sidastlidid vor.

Huasnaoismarkaour ao taka vio sér

préun a husnadismarkadi ber pess skyr merki ad hann sé
ad lifna vid. Markadsverd & husnaedi pokast nd upp a vid,
kaupsamningum fjolgar og nokkurt lif er ad feerast i nybygg-
ingar eftir gridarlegan samdratt allt fra arslokum 2007. 1
ndévember sidastlidnum var mesta velta a fasteignamarkadi a
hofudborgarsvaedinu fra hruni bankanna og alls var 475 kaup-
samningum pinglyst. peir hafa aldrei verid fleiri fra pvi i des-
ember arig 2007.

Aukningin fra arinu @ undan er um 70%. Heildarveltan a fast-
eignamarkadi i november nam 14,6 milljdnum kréna en

2010 meeldist fyrsta aukningin. A pessu ari maelist arsbreyting
nyfjarfestingar um 11% og spar gera rad fyrir talsverdri breyt-
ingu til hins betra & naesta ari eda allt ad 25%. Su aukning
dugar pé ekki til ad koma fjolda abyrjadra ibuda upp.

Onnur skyring & umskiptum & fasteignamarkadi felst i pvi ad
efnahagslifid er nokkud ad taka vid sér og fjarhagur heimila
hefur batnad. pa hefur fasteignaverd haekkad nokkud eda um
9% & pessu ari.

svo mikil hefur veltan ekki ordid i kronum talid sidan i
febrdar 2008. Fyrstu 11 manudi arsins hefur kaup-
samningum fjélgad um 60% en bratt fyrir pad er
markadurinn mun minni en var pegar fasteignabolan st6d
sem haest arig 2007.

Voxtur i nybyggingum er ekki jafn mikill en hann er af
ymsum asteedum erfidara ad maela. Hagstofan birtir einu
sinni ari upplysingar um fjolda ibida sem byrjad er ad
byggja. Arid 2010 var byrjad ad byggja 317 ibudir en &
arunum 2005-2008 voru peer 3.200-4.400. A3 mati
Samtaka i&nadarins er arleg medalporf & bilinu 1.200-
1.500 ibusir til ad fullnzegja edlilegri endurnyjun a hus-
naedi. bvi er ljost ad faar nybyggingar sl. tvo til prju ar
skyra ad nokkru leyti aukin umsvif & hisnadismarkadi,
b.e. aukin almenn hlsnaedisporf. Tolur i pjédhags-
reikningum um fjarfestingar i ibudarhisnaedi syna ad
paer eru teknar ad vaxa a ny en a fjorda arsfjordungi
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Raungengi kronunnar enn lagt

aungengi kronunnar er meelikvardi a

kaupmatt innlendrar framleidslu og
er hlutfall milli verdlags & Islandi og
annars stadar. Hatt raungengi pydir ad
innlent verdlag er hatt midad vid verdlag
i utlondum. P& er samkeppnisstada Ut-
flutnings- og samkeppnisgreina slaeam.
Eftir ad gengi kronunnar féll arid 2008
lekkadi raungengi kronunnar mikid og
samkeppnisstada utflutningsgreina
batnadi ad sama skapi.

Raungengi kréonunnar er nu 76,2 stig a
pennan meelikvarda en einnig er haegt ad
skoda hann @ meelikvarda launa. Raun-
gengid nu er adeins nokkru leegra en pad
var um sidustu aramot eda sem nemur
1,2%. Pott raungengid hafi verid ad
pokast upp a vid eftir ad hafa hrisdfallid i
kjolfar kreppunnar, hefur pad gerst afar
haegt og er enn langt undir langtima-
medaltali sinu, eda sem nemur um 22%.
Pegar mest var for raungengid 30%
undir langtimamedaltalid og er pvi haegt
og sigandi ad fikra sig upp a vid eins og
sagan kennir okkur ad muni gerast.

SU préun er ad mestu i takti vid 6nnur
riki sem gengid hafa i gegnum jafn djupa

Raungengi kronunnar 2005-2011
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kreppu og vid, b.e. ad raungengi laekki
miki®d og haldist lagt i nokkud langan
tima. pétt raungengid hafi litid breyst a
pessu ari ma blast vid ad pad muni a
naestu arum pokast upp a vid a ny. pad
getur gerst med tvennum heetti: ad
nafngengi kronunnar haekki eda vers-

bélga & Islandi verdi meiri en i sam-
keppnislondum okkar. Sagan kennir
okkur ad hid sidarnefnda er mun liklegra
en gengisstyrking er hins vegar mun
aeskilegri og heilbrigdari leid i efnahags-
legu tilliti.

Hagfelld framleiosluverdsproun

Vl'sitala framleidsluverds er maelikvardi
a pad verd sem framleidendur voru
og bjonustu fa fyrir afurdir sinar. Visi-
talan er pannig mikilveegur meelikvardi a
préun og starfsskilyrdi idnadarins og

annarra greina. proun framleidsluverds

undanfarin ar hefur veri® afar mismun-

andi eftir greinum og eéli starfseminnar.
Fyrirtaeki i Utflutningi hafa noti® gods af
veikingu & gengi krénunnar en pau
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standa frammi fyrir miklum sveiflum a
afurdaverdi, einkum storidjan. Fyrirtaeki
a innanlandsmarkadi hafa hins vegar
ligid fyrir veika eftirspurn & vérum vegna
efnahagskreppunnar en samkeppnisstada
innlendra framleidenda gagnvart inn-
flutningi er hins vegar géd. pannig hefur
matvaelaidnadurinn t.d. préast med hag-
felldum heetti i gegnum efnahagssam-
drattinn.

Sidastlidna 12 manudi hefur almenn
visitala framleidsluverds haekkad um
12,8%. Verd sjavarafurda hefur haekkad
um 16,3%, storidjuafurda um 10,4%,
matvaela um 8% og annars idnadar um
14,6%. Ef tolur eru ryndar eftir pvi hvort
um er ad reda innflutning eda Utflutning
sést ad afurdir, sem seldar eru & inn-
lendum markadi, hafa hakkad i verdi um
7,8% en Utfluttar afurdir um 14,1%.
Adrar afurdir en paer sem tengjast stor-
i8ju og sjavarutvegi hafa hins vegar
haekkad um 26,7% undanfarna 12 man-
udi.



